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震荡趋于频繁 
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2006年 4月 14日沪深股市的走势与上日背道而驰。前市略回探

之后便逐级走高，终盘分别收于 1359.53点和 3760.02点，较上日上

涨 2.04%和 2.58%，几乎都是光头大阳线。两市有 16 只股票涨停，1

只跌停，多方占据优势。 

我们在昨天的报告中认为近期可能在千三附近震荡整理，经过调

整之后仍有上涨的机会,没料到今天就轻松地收复失地。近期大盘可

能步入围绕 1350 点附近频繁震荡阶段。在这种格局中，保持良好的

心态尤为重要。 

影响行情发展的几个因素多空交织在一起。首先，恢复再融资和

IPO悬而未决，没有明确的时间表，行情常大起大落。市场推测可能

在适当的时候可能出台有关征求意见稿。一般认为恢复再融资和新老

划断只是时间问题，不过眼下不会立即出台。大市值股票中国联通和

中国石化还没有完成股改，多方还有操作的余地。 

其次，股改仍是主要题材。4月 14日公告中国联通提高对价水平，

由预案的 10送 2.3提高到 2.8，这样的方案能被市场所接受，该股对

于指数权重的影响首屈一指，方案修改得对流通股股东较有利，对大

盘权重股起着鼓舞作用。绩优股贵州茅台将于 4月 17日复牌,股价上

涨将对白酒品种有所刺激,14日 G老窖封住涨停，G全兴也有 7%以上

的涨幅。市场热点继续呈现多极化之势。 

再次，关于购并题材进一步得到发挥。随着中国石化旗下的四家

公司被要约收购近期终止上市，上海石化和仪征化纤步入人们的视

野，上海石化收于涨停。山东铝业和兰州铝业涨幅也超过 5%。 

最后，市场对业绩的担忧情节有所放缓。较长一段时间来，人们

对钢铁和电力等行业及其相关上市公司业绩持较为保守的态势。外行

对 H 股马鞍山的调高评级，国内分析师也对钢铁行业 06 年一季度的
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业绩也有不太悲观的看法。加之股指在连续上台阶之际，钢铁股多数

没有特别的表现，补涨也得到市场认同。一些绩优股由于前期升幅较

大，近期的部分吐的压力。总体上股指仍上惯性上涨的机会，多空分

歧会加大，近期震荡会加剧。 
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