
  

钢铁股大幅上涨短评                            钢铁股有波段性上涨机会  

今日在马钢、鞍钢的带动下，钢铁股整体大幅上涨，钢铁股有全面启动的迹象。 

评论：  

1行业基本面支持钢铁股上涨。钢价经过 05年四季度恐慌性下跌后，短期底部已经形成，

今年以来钢材价格持续呈小幅向上振荡的局面。国内市场需求回升较快，前两个月固定资产

投资增长 26.6%，汽车、工程机械、集装箱等下游需求同比增长较大。国外需求增长同样较

快，国外钢铁价格高于国内，导致国内出口不断增长，3月份出口创出达 281万吨月度钢材

出口最新纪录。目前流通市场库存仍处于半年低位，市场已经摆脱了恐慌性下跌阶段。我们

预计 2006年上半年钢材价格呈小幅向上振荡的局面，相对目前价格有 5%左右的上涨空间，

特别是中厚板有较大的补涨空间。 

图 1：上海钢材价格走势  
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冷板（1.0*1250*2500）
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资料来源：申银万国证券研究所  
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图 2：海外钢铁价格高位拉动国内出口 
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2 产能释放有放缓迹象，3 季度价格预计平稳。据初步统计，国内大部分新建产能基本

在 2006年上半年以前进行了较大释放，而 2006年下半年新投产的产能有限。伴随着国内钢

厂的不断提价，我们预期国内三季度的钢材价格较为平稳，下降空间不大。 

3 国家将继续采取措施，鼓励收购整合，淘汰落后产能，未来钢铁行业走势将比市场预

期乐观。国务院关于加快推进产能过剩行业结构调整的通知发布之后，具体行业的调整政策

和目标也将陆续出台。政策目标是：加快淘汰落后生产能力，淘汰 1亿吨落后炼铁生产能力

和 5500万吨落后炼钢能力；严格控制钢铁工业新增产能；钢铁行业未来很有可能达到软着

陆。 

4 矿石涨价 10%对国内大钢厂没有明显影响，一季度业绩成为年内低点得以印证。离岸

价格今年上涨 10%，吨钢成本上升 53元，但海运费与去年同期相比下降了 9美元/吨，下降

幅度接近 50%，因而铁矿石到岸价与去年同期相比实际下降 5美元/吨，即 8%左右。当然尽

管宝钢、武钢、鞍钢，二季度提价 400 元－900 元/吨，与去年二季度高点相比吨钢盈利还

是下滑的，但就今年季度环比而言，二季度钢价的上涨远远超出此次成本的上涨，因而钢铁

行业一季度业绩成为年内低点得以印证。 

5市场将会对钢铁股二季度业绩大幅增长拥有良好的预期。已经公布一季报的韶钢松山

基本符合市场预期，因而在二季度钢材价格大幅回升的情况下，市场将会预期钢铁公司会有

较好的中报。 

6、我们重点推荐具有业绩支持的整体上市公司：鞍钢、太钢、拥有资源并且业绩大幅



增长的西宁钢铁；继续看好龙头公司宝钢股份和武钢股份；可以关注享受中厚板价格反弹

益处的南钢股份、安阳钢铁和即将整体上市的本钢、包钢。 

 

 

分析师：朱立斌 

电  话：63295888×418 

E-MAIL：zhulibin@sw108.com 

时  间：2006年 4月 14日 

投资评级的说明 

－ 报告发布日后的6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－ 投资建议的评级标准 

买入   ：相对强于市场表现15％以上； 

增持   ：相对强于市场表现5％～15％； 

观望   ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

卖出   ：相对弱于市场表现5％以下； 
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